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1. Contesto europeo

Dopo il lieve recupero dello scorso anno, la produzione UE di latte vaccino & in contrazione
(-1% nel periodo gennaio-aprile 2025), influenzata dall’landamento negativo in alcuni dei principali
produttori (Germania -2,9%, Francia -1,8%, Paesi Bassi -2,3%, Spagna -2,3%).

| prezzi del latte alla stalla UE restano assestati su livelli elevati, arrivando in media a toccare i
53 euro/100kg nel mese di maggio 2025 (+15,4% rispetto a un anno fa).

2. Situazione in Italia

La produzione di latte in lItalia, dopo il +1,9% registrato nel 2024 secondo i dati Agea, ha
registrato una contrazione dell’1% nel primo quadrimestre 2025, in linea con quanto verificatosi
in tutti i principali paesi produttori comunitari.

Il prezzo alla stalla nazionale ha proseguito la dinamica iniziata nell’estate 2024 e nei primi cinque
mesi del 2025 ha mediamente superato i 59 euro/100 litri (Iva esclusa, senza premi), segnando
un +16% rispetto allo stesso periodo dello scorso anno grazie alla favorevole congiuntura dei
principali formaggi della tradizione.

3. Andamento dei prezzi

| prezzi all'ingrosso del Grana Padano, dopo gli elevati livelli del 2024, hanno raggiunto nel mese
di giugno la quotazione record di 11 euro/kg per la stagionatura minore, con uno scarto di quasi
il 14% rispetto al valore di un anno prima soprattutto grazie alla dinamicita della domanda estera.

Andamento analogo per il Parmigiano Reggiano, che per la stagionatura di 12 mesi ha raggiunto
nel mese di giugno il prezzo di 13,3 euro/kg, con una crescita del 21% rispetto allo stesso mese
del 2024. Prosegue anche la spinta al rialzo per i listini del burro, influenzati dalle dinamiche
continentali, con il prodotto CEE arrivato a giugno a 7,2 euro/kg (+9,5% su base tendenziale).

4. Commercio estero

Per quanto riguarda gli scambi con l'estero si conferma il saldo attivo della bilancia
commerciale settoriale per il quinto anno consecutivo con oltre 592 milioni di euro nel 2024.

Sul fronte attivo della bilancia, le esportazioni di formaggi sono cresciute (+10,7% in volume e
+9,2% in valore rispetto al 2023), con uno storico sorpasso dell’ltalia che nel 2024 diviene il 2°
esportatore mondiale di formaggi e latticini, dietro Germania e avanti a Paesi Bassi e Francia,
realizzando un valore record di oltre 5,4 miliardi di euro a fronte di 658 mila tonnellate di prodotto
che hanno varcato i confini nazionali. Sono aumentate le esportazioni soprattutto di freschi
(+12,4% in volume e +9,5% in valore), Grana Padano e Parmigiano Reggiano (+8,7% in volume e
+11,4% in valore) e grattugiati (+10,7% in volume e +12,2% in valore); in aumento anche il
Gorgonzola (+4,8% in volume e +0,8% in valore). Risultati positivi sono stati realizzati nei principali
mercati di sbocco, con Francia, Germania che si confermano anche nel 2024 i primi due mercati
di destinazione dei formaggi italiani, assorbendo complessivamente il 36% dei volumi esportati,
entrambi in crescita rispetto all’anno precedente; risultati molto positivi sui due principali mercati
extra-UE, con un aumento dei flussi diretti sia verso il Regno Unito che gli Stati Uniti. Nel primo
trimestre 2025 le esportazioni di formaggi hanno continuato ad aumentare in valore (+13,8%
rispetto allo stesso periodo dello scorso anno), a fronte di una crescita — seppure rallentata — sul
fronte dei volumi (+3,4%).
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La necessita di materia prima da parte dell'industria di trasformazione e prezzi di fornitura
competitivi hanno continuato a spingere le importazioni di latte in cisterna nel 2024 (+6,3% in
volume): in particolare, nonostante la conferma della Germania nel ruolo di primo fornitore, sono
aumentate soprattutto le importazioni dalla Slovenia (+28% in volume) e sono risultate quasi
raddoppiate le cisterne provenienti dalla Francia e (+69% in volume). In aumento nel 2024 anche
le importazioni di yogurt (+14,1% in volume), burro (+8,6% in volume) e formaggi (+8,2% in
volume), in particolare di freschi (+7,7% in volume) e semiduri (+4,5% in volume). Unica voce in
flessione, a causa della minore domanda interna, risultano le importazioni di latte confezionato (-
5,0% in volume).

5. Acquisti domestici

Nei primi quattro mesi del 2025 si segnala una ripresa della domanda domestica di prodotti lattiero
caseari, con aumento della spesa delle famiglie (+7,7%% rispetto al periodo gennaio-aprile 2024)
a fronte di volumi pure in aumento (+0,8%). Fatta eccezione per il latte in continuo declino (-3,3%
in volume il fresco e -1,2% per I'uht), nei primi quattro mesi del 2025 si segnala una crescita degli
acquisti domestici di yogurt (+5,4%) e formaggi (+4,1% in volume), con una ripresa per tutti i
principali segmenti merceologici.

6. Prospettive

@ Positivo il clima di fiducia per gli allevatori, come conseguenza della tenuta dei prezzi alla stalla e
dell’andamento degli affari correnti. Il sentiment degli operatori dell’industria di trasformazione
subisce, invece, un lieve peggioramento nel primo trimestre del 2025, soprattutto con riferimento
alla flessione degli ordini dopo il boom delle festivita natalizie e a un atteggiamento piu prudente
della domanda estera in considerazione delle incertezze legate al contesto geopolitico globale e
all’annuncio dei dazi USA.
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| DATI DELLA CONGIUNTURA

Il contesto comunitario

Prezzo medio UE del latte alla stalla (€/100 kg)

Consegne di latte nei principali Paesi UE (var.%)

W var.% gen-apr 2025/24 65,00
UE-27 -1,0% 1l
60,00
Germania -2,9% I
) 55,00 53,0
Francia -1,8% Il
Paesi Bassi -2,3% I 50,00
46,0
Polonia Il 0,8%
45,00
Italia -1,1% Il
40,00
Irlanda I  7,9%
Spagna -2,3% I 35,00
mononmononomononnnmomNt gttt
Aogaqaqaqaqaqaqqoqo oo g
i . 0, OS5 WSWOHE>0Cc O SWSWOEE>0cao-w
Danimarca 0,9% Il g‘ﬁwgg%g?ng ﬁgogvgca#g%g'ugﬁ gﬁgog'céﬂjg%g

Fonte: elaborazioni Ismea su dati Commissione UE (MMO)

Produzione UE di lattiero-caseari (var.%

Prezzi UE settimanali per i lattiero caseari (€/100 kg

Burro e | gtte screm.in polv.
Formaggi I 0,7% e | gtte int.in polv. Edam
900
Latte fermentato l 0,9%
800
Latte concentrato -5,7% - 700
Crema -1,9% . 600
500
Latte intero in polvere - 5,9%
400 \M
H _ 0,
Latte scremato in polvere 1,7% . 300 me
Burro B 10% 200
100
2023 2024 2025

Fonte: elaborazioni Ismea su dati Commissione UE (MMO)
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Esportazioni UE di lattiero-caseari verso Paesi terzi (tonnellate)

LATTE SCREMATO IN POLVERE

BURRO
tonnellate 2023 2024
EXTRA UE, di cui: 249.591 245.676
- USA 45.042 63.626
- UK 46.980 51.573
- Cina 13.983 16.751

tonnellate 2023 2024

EXTRA UE, di cui: 1.385.503 1.388.443
- UK 432.820 430.942
- USA 126.489 141.879
- Giappone 101.880 81.235

Fonte: elaborazioni Ismea su dati Commissione UE (MMO)

var.%
-2%
41%
10%
20%

var.%
0%
0%
12%
-20%

tonnellate 2023

EXTRA UE, di cui: 775.470
- Algeria 143.493
- Egitto 51.829
- Filippine 27.068

2024
717.988
165.572

53.512
38.581

var.%
-7%
15%
3%
43%

LATTE INTERO IN POLVERE

tonnellate 2023

EXTRA UE, di cui: 260.151
-Oman 44.427
- UK 17.225
- Kuwait 10.459

2024
209.003
43.772
16.624
15.021

var.%
-20%
-1%
-3%
44%
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Il contesto nazionale
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Fonte.

0 It, senza premi

Prezzo latte alla stalla in Italia (€/
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Indice_all.bovini da latte

Fonte: Ismea

Prezzi medi dei prodotti per I'alimentazione del bestiame (€/t, franco magazzino, IVA esclusa)

Mais nazionale uso zootecnico

350
330
310
290
270
250
230
210

190
170
150

gz-nis
Gz-Sew
Ggz-ide
gg-lew
SC-934
Gz-uag
vZ-oIp
yg-Aou
Z-1n0
219
yz-03e
vz-8n|
vz-ni3
pyz-Sew
pz-ide
pg-Jew
v¢-934
yz-uad
€¢oIp
€¢-Nou
€¢-10
€C-19s
¢€z-03e
€z-an|
gg-nig
cz-8ew
cz-ide
cg-lew
€¢-934
cz-uag

Farina di soia nazionale

650

600

550

500

450

400

350

300

250

Gg-ni3
Gz-Sew
Ggz-ide
gz-lew
SC-934
Gz-uag
vz-olp
yz-nou
yZ-110
¥2-19s
y¢-08e
vz-8n|
y-nig
yz-8ew
ye-ide
yg-lew
¢-994
yg-uagd
€¢oIp
€¢-Nou
€z-10
€195
¢z-03e
€z-an|
gz-nis
€z-8ew
c€z-ide
cg-lew
€¢-994
cz-uad

Fonte: Ismea
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Prezzi medi all’ingrosso dei principali prodotti (€/kg, IVA esclusa)

Grana Padano - stag. 9 mesi Parmigiano Reggiano - stag. 12 mesi
11,50 14,00
11.00 13,50
10,50 13,00
12,50
10,00 12,00
9,50 11,50
9,00 11,00
8,50 10,50
10,00
8,00 9,50
7,50 9,00
gen feb mar apr mag giu lug ago set ott nov dic gen feb mar apr mag giu lug ago set ott nov dic
2023 e=———2024 e=@==2025 2023 e=—2024 e=@==2025
Mozzarella vaccina - 125 gr. Burro CEE

8,50 9,00
8,30 8,50
8,00
8,10 750

7,90 7,00 Ne—o——0—
7,70 6,50
7,50 /—"—._H 6,00
730~ __— 5,50
710 5,00
4,50
6,90 4,00
6,70 3,50
6,50 3,00

gen feb mar apr mag giu lug ago set ott nov dic gen feb mar apr mag giu lug ago set ott nov dic
2023 e=——2024 ==@==2025 2023 e=—2024 =@==2025

Fonte: Ismea

Gli scambi commerciali

Esportazioni italiane di formaggi e latticini per paese di destinazione

Export totale 593.875 657.639 10,7% 4.946.746 5.403.726 9,2%
Francia 134.492 146.443 8,9% 1.008.735 1.068.704 5,9%
Germania 81.293 89.909 10,6% 749.402 823.220 9,9%
Regno Unito 40.677 43.046 5,8% 344.684 363.304 5,4%
Stati Uniti 37.083 40.878 10,2% 442.486 486.473 9,9%
Spagna 36.356 40.210 10,6% 280.513 311.950 11,2%
Altri paesi 263.975 297.153 12,6% 2.120.925 2.350.074 10,8%

Fonte: elaborazioni Ismea su dati Istat

luglio 2025



TENDENZE Lattiero caseari ﬂ

Dinamica delle esportazioni italiane di formaggi per paese di destinazione (var.% gen-mar 2025/2024)

H volume mvalore
Export totale _34/_ 13,8%
Francia _* 14,6%
Germania -5,6% __ 73%
Stati Uniti e 20,0%
Regno Unito -18/_ 13,6%
Altri paesi _29/_ 14,0%

Fonte: elaborazioni Ismea su dati Istat

Importazioni di latte sfuso per paese fornitore

Import tot. LATTESFUSO ~ 856.195  910.078 6,3% 0,38 0,40 3,6%
Germania 382.135 350.075 -8,4% 0,38 0,40 -1,1%
Slovenia 135.387 173.354 28,0% 0,38 0,40 28,3%
Francia 95.902 161.962 68,9% 0,38 0,40 76,3%
Austria 113.352 105.687 -6,8% 0,38 0,40 0,7%
Ungheria 35.726 33.639 -5,8% 0,38 0,40 3,1%
Altri paesi 93.692 85.361 -69,6% - - -

Fonte: elaborazioni Ismea su dati Istat

Importazioni di formaggi per paese fornitore (tonnellate)

Import tot. FORMAGGI 565.500 611.839 8,2% 100,0%
Germania 253.500 262.272 3,5% 42,9%
Paesi Bassi 50.274 53.028 5,5% 8,7%
Francia 38.520 46.891 21,7% 7,7%
Rep. ceca 35.492 43.682 23,1% 7,1%
Belgio 36.601 37.087 1,3% 6,1%
Altri paesi 151.113 168.880 11,8% 27,6%

Fonte: elaborazioni Ismea su dati Istat
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Dinamica degli acquisti domestici di latte e derivati (var.%)

volumi spesa prezzi
LATTE E DERIVATI m 0,8% —— 7,7% —— ,3%
Latte fresco -3,3% m— 0,5% | == 2,8%
Latte UHT 1,2% m = 5% m 3,8%
Yogurt —— S 4% m— 9,0% mm 3 4%
Formaggi e latticini — 1% mm— 3,3% . 4,6%
Freschi — 5,1% m—— 3,1% = 2,3%
Mol — G 1% —_8,0% - 1,8%
Semiduri -0,4% 1 G —4,5%

1) 6%

Duri — 37Y% m— 3,6%
. 5 9%
Industriali 3 3% ’ . 5%
—
20,5% ]
Burro 0,4% 1 ’ 21,0%

2024/23 ®Wgen-apr 2025/24

Fonte: elaborazioni Ismea su dati NielsenlQ Consumer Panel Service

Indice Ismea sul Clima di Fiducia

Zootecnia da latte
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Fonte: Ismea
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